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VALORE AMBIENTE S.r.l.

Societa uni personale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA Spa
Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 03004930248 -Rea 291523

Bilancio di esercizio al 31/12/2013

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI DOVUTI
Aa) Versamenti richiamati
Ab) Versamenti non richiamati
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI DOVUTI
B) IMMOBILIZZAZIONI
I) Immobilizzazioni immateriali
BI1) costi di impianto e di ampliamento 166.876 160.727
BI2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubbiicita
BI3) diritti di brevetto ind.le e di utiiiz. delle opere deli'ingegno
BI4) concessioni, iicenze, marchi e diritti simili
BIS)a) avviamento 12.636 15.163
BIS) b) differenza di consolidamento
BI6) immobiiizzazioni in corso e acconti 1.322 48.256
BI7) altre 29.916 27.571
Totale 210.750 251,717
II) Immobilizzazioni materiali
BII1) terreni e fabbricati 117.284 5.994
BII2) impianti e macchinari 3.531.657 3.722.093
BII3) attrezzature ind.li e comm.li 5.368.671 5.412.073
BII4) altri beni 3.103.207 3.638.283
“BIIS) immobiiizzazioni in corso e acconti 2.249
Totale 12.120.819 12.780.692
III) Immobilizzazioni finanziarie
BIII1) Partecipazioni in: 19.735 19.735
BIIIla) - imprese controllate;
BIII1b) - imprese collegate; 19,735 19.735

BIIllc) - imprese controllanti;
BIII1d) - aitre imprese;
BIII2) Crediti: 8.837 8.837
BIII2a) verso imprese controllate;
- esigibiil entro 12 mesi
- esigibili oitre 12 mesi
BIII2b) verso imprese collegate;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibiii oltre 12 mesi
BIII2c) verso controilanti;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibiii oltre 12 mesi

BIII2d) verso altri; 8.837 8.837
- esigibili entro 12 mesi
- esigibiii oltre 12 mesi 8.837 8.837

BIII3)  Altri titoli
BIII4) Azioni proprie
Totale 28.572 28.572

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 12.360.141 13.060.981
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O ambiente Valore Ambiente S.r.l.
Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze:
CIl) materie prime, sussidiarie e di consumo; 274.903 281.391
CI2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
CI3) favori in corso su ordinazione;
Cl4) prodotti finiti e merci;
CI5) acconti
Totale 274.903 281.391
II) Crediti:
CII1) verso clienti; 640.852 1.638.501
- esigibiii entro 12 mesi 640.852 1.638.501
- esigibili oitre 12 mesi
CII2) verso imprese controllate;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibili oltre 12 mesi
CII3) verso imprese collegate; 948.970 871.461
- esigibili entro 12 mesi 948.970 871.461
- esigibili oitre 12 mesi
CII4) verso controllanti; 6.143.328 3.233.878
- esigibiil entro 12 mesi 6.143.328 3.233.878
- esigibili oltre 12 mesi
CII4-bis) crediti tributari 23.083
- esigibili entro 12 mesi 23.083
- esigibiii oltre 12 mesi
CII4-ter) imposte anticipate 149.375 152.648
- esigibili entro 12 mesi 149.375 152.648
- esigibili oltre 12 mesi
CIIS) altri 14.332 35.869
- esigibili entro 12 mesi 14.332 35.869
- esigibili oltre 12 mesi
Totale 7.919.940 5.932.357
1) {Ittivita- ! 'ﬂnan.zia_rie che non costituiscono
immobilizzazioni:
CIII1) partecipazioni in imprese controilate;
CIII2) partecipazioni in imprese collegate;
CIII3) partecipazioni in imprese controlianti;
CII14) altre partecipazioni;
CIIIS) azioni proprie;
CIII6) altri titoli.
Totale
1v) Disponibilita’ liquide:
CIvl) depositi bancari e postali; 57.403 31.266
CIV2) assegni; -125 -55
CIV3) denaro e vaiori in cassa.
Totale 57.278 31.211
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 8.252.121 6.244.959
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI
AD1) - Ratei attivi
AD2) - Risconti attivi 18.494 20,112
AD3) - Disaggio su prestiti
Totale 18.494 20.112
ATTIVITA' 20.630.756 19.326.052
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012

A) PATRIMONIO NETTO
Al) Capitale sociale 1.012.000 1.012.000
AIl) Riserva sovrap. emissione azioni
AIII) Riserva di rivalutazione
AlV) Riserva iegale 458.851 374.924
AV) Riserve statutarie
AVI) Riserva per azioni proprie portafogiio
AVII)  Altre riserve 3.295.962 2.498.353
AVIII)  Utili (Perdite) a nuovo
AIX) Utile (Perdita) deii'esercizio 1.599.164 1.678.536
Totale 6.365.977 5.563.813
B) FONDO PER RISCHI E ONERI
B1) Per trattamento di quiescenza e obbiighi simiii
B2) Per imposte 879.148 946.721
B3) Altri 2.446.631 2.568.702
Totale 3.325.779 3.515.423
C) TRATT. DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 2.326.191 2.313.606
D) DEBITI
D1) obbligazioni;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibili oltre 12 mesi
D2) obbligazioni convertibili;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibili oltre 12 mesi
D3) debiti verso soci per finanziamenti;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibili oltre 12 mesi
D%) debiti verso banche; 1.273,998 2.083.709
- esigibiii entro 12 mesi 283.346 810.014
- esigibiii oltre 12 mesi 990.652 1.273.695
D5) debiti verso altri finanziatori;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibiil oitre 12 mesi
D6) acconti;
- esigibiii entro 12 mesi
- esigibili oltre 12 mesi
D7) debiti verso fornitori; 2,.746.886 3.277.895
- esigibiii entro 12 mesi 2.746.886 3.277.895
- esigibili oltre 12 mesi
D8) debiti rappresentati da titoli di credito;
- esigibiii entro 12 mesi
- esigibili oitre 12 mesi
D9) debiti verso imprese controllate;
- esigibili entro 12 mesi
- esigibili oitre 12 mesi
D10) debiti verso imprese collegate; 258.445 93.584
- esigibili entro 12 mesi 258.445 93.584
- esigibiii oltre 12 mesi
D11) debiti verso controllanti; 3.316.060 1.371.437
- esigibili entro 12 mesi 3.316.060 1.371.437
- esigibili oitre 12 mesi
D12) debiti tributari; 146.107 170.441
- esigibili entro 12 mesi 146.107 170.441
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- esigibili oltre 12 mesi
debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza

D13) sociale; 267.514 231.659
- esigibili entro 12 mesi 267.514 231.659
- esigibili oltre 12 mesi
D14) altri debiti. 351.692 406.586
- esigibili entro 12 mesi 351.692 406.586
- esigibili oltre 12 mesi
Totale 8.360.702 7.635.311
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
El) - Ratei passivi 1.372 1.491
E3) - Risconti passivi 250.735 296.408
E2) - Aggio su prestiti
Totale 252.107 297.899
PASSIVITA' 20.630.756 19.326.052
CONTI D'ORDINE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
Garanzie prestate
A terzi 1.498.710 1.480.000
Ad imprese controllate
Ad imprese collegate
Ad imprese controllanti
Totale garanzie prestate 1.498.710 1.480.000
Altri conti d’ordine
Totale altri conti d'ordine
Garanzie ricevute
Da terzi 521.379 326.026
Totale garanzie ricevute 521.379 326.026
CONTI D'ORDINE 2.020.089 1.806.026
4
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CONTO ECONOMICO Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
Al) ricavi delle vendite e delle prestazioni 17.927.372 18.585.031
A2) var. rimanenze prodotti in corso di lavor., semilav. e
finiti
A3) variaz. deilavoriin corso su ordinazione
A4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 29,740 100.853
A5) Altri ricavi e proventi 1.866.110 1.472.656
A5a) contributi in conto esercizio 11.737
ASb) altri 1.866.110 1.460.919
Totale 19.823.222 20.158.540
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
B6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 1.105.790 1.134.078
B7) per servizi 7.810.121 7.827.530
B8) per godimento di beni di terzi 281.505 296.025
B9) per il personale: 6.135.036 6.145.543
B9a) salari e stipendi 4.262.879 4.298.914
B9b) oneri sociaii 1.509.867 1.504.632
B9c) trattamento di fine rapporto 315.665 350.335
B9d) trattamento di quiescenza e simili 42.286 41.595
B9e) altri costi 4.339 -49.933
B10) ammortamenti e svalutazioni: 1.687.585 1.568.862
B10a) ammortamento delle immobiiizzazioni immateriali 90.699 74.054
B10b) ammortamento deiie immobilizzazioni materiaii 1.596.886 1.494.808
B10c) altre svaiutazioni deiie immobilizzazioni
B10d) svalutazione dei crediti dell'attivo circolante
var. rimanenze materie prime, sussidiarie, di
B11) by L i prime, ' 6.488 -47.554
B12) accantonamenti per rischi
B13) altri accantonamenti
B14) oneri diversi di gestione 227.963 356.715
Totale 17.254.488 17.281.199
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA
A)-B) PRODUZIONE 2.568.734 2.877.341
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
C15) Proventi da partecipazioni 133.766
C15a) - proventi da partecipazioni in imprese controllate
C15b) - proventi da partecipazioni in imprese coilegate 133.766
C15d) - proventi da partecipazioni in altre imprese
C16) Altri proventi finanziari 46.919 152,119
Clé6a) da crediti iscritti nelie immobilizzazioni
Cl6aa) - verso Imprese controllate
Cl6ab) - verso imprese coiiegate
Cl6ad) - verso imprese controllanti
Cl6ae) - altri
C16b) da titoli iscritti nelle immobilizzaz. che non costituiscono
part.
C16 da titoli iscritti neii'attivo circolante che non costituiscono
) part.
Cled) Proventi diversi dai precedenti 46.919 152.119
Cl6da) - da imprese controllate
C16db) - da imprese collegate
Cl6dd) - da imprese controiianti 17.283 142.878
Ci6de) - altri 29.636 9.241
C17) Interessi e altri oneri finanziari 127.395 202.294
C17a) - verso imprese controllate
C17b) - verso imprese collegate
C17d) - verso imprese controllanti 69.550 133.689
Cl7e) - aitri 57.845 68.605
C17-bis) Utili e perdite su cambi
Totale PROVENTI E ONERI FINANZIARI 53.290 -50.175
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Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZ. :
D18) Rivalutazioni
D18a) - di partecipazioni
D18b) - di immobiiizzazioni finanziarie non partecipate
D18c) - di titoli iscritti all'attivo circolante non partecipate
D19) Svalutazioni
D19a) - di partecipazioni
D19b) - di immobilizzazioni finanziarie non partecipate
D19c) - di titoli iscritti ail'attivo circolante non partecipate
Totale delle rettifiche
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
E20) Proventi straordinari 12.313 364.083
E20a) - plusvalenze da aiienazioni
E20b) - aitre sopravvenienze attive 12.313 364.083
E21) Oneri straordinari 78.282 659.488
E21a) - minusvalenze da alienazioni
E21b) - imposte relative a esercizi precedenti 78.282 23.678
E21c) - altre sopravvenienze passive 635.810
Totale PROVENTI E ONERI STRAORDINARI -65.969 -295.405
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.556.055 2.531.761
R22) Imposte sul reddito d'esercizio 956.891 853.225
R22a) Imposte correnti 1.021.192 906.621
R22b) Imposte differite (anticipate) -64.301 -53.396
R23) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 1.599.164 1.678.536
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VALORE AMBIENTE S.r.l.

Societa uni personale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA Spa
Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 0300493024 - Rea 291523

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013

Premessa
Signori Soci,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile
d’esercizio pari a Euro 1.599.164.

La Societa gestisce per conto della capogruppo AIM Vicenza S.p.A. le attivita di spazzamento del
suolo pubblico e raccolta rifiuti urbani nel Comune capoluogo.

Presso la discarica di Grumolo delle Abbadesse prosegue inoltre I’attivita di sfruttamento del
biogas che viene utilizzato per la produzione di energia elettrica.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La societa Valore Ambiente S.r.l. appartiene al Gruppo facente capo alla Societa controllante
A.LM. VICENZA S.p.A., con sede in Contrda Pedemuro san Biagio n. 72 — Vicenza, la quale
esercita direttamente attivita di direzione e coordinamento sulla societa.

Si segnala che il presente bilancio sard incluso nel consolidato civilistico della controllante AL M.
VICENZA Sp.A..

Si evidenzia inoltre che la societd partecipa al consolidato fiscale come tutte le altre societi
appartenenti al gruppo A.LM. dall’esercizio 2007, cid comporta il trasferimento in capo alla
consolidante dell’IRES di competenza dell’esercizio.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato della suddetta
Societa che esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.).
Segnaliamo, peraltro, che la Societa Aim Vicenza S.p.A. redige il bilancio consolidato.
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Valore Ambiente S.r.l.
Descrizione Ultimo bilancio Penultimo
disponibile al bilancio
31/12/2012 disponibile al
31/1212011
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni 245.785.029 249.243.321
C) Attivo circolante 150.601.978 147.513.634
D) Ratei e risconti 250.764 232.440
Totale Attivo 396.637.771 396.989.395
PASSIVO:
A) Patrimonio Netto:
Capitale sociale 71.293.000 71.293.000
Riserve 63.671.889 63.624.824
Utile (perdite) dell'esercizio 2.656.048 647.066
B) Fondi per rischi e oneri 2.509.420 3.240.351
C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub. 3.009.339 2.980.644
D) Debiti 233.320.670 235.100.410
E) Ratei e risconti 20.177.405 20.103.100
Totale passivo 396.637.771 396.989.395
CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione 64.645.296 57.783.813
B) Costi della produzione (59.498.063) (52.957.460)
C) Proventi e oneri finanziari 827.447 506.895
D) Rettifiche di valore di att. Finanziarie (3.050.000) (3.758.825)
E) Proventi e oneri straordinari 880.049 439.954
Imposte sul reddito dell'esercizio 1.148.681 (1.367.311)
Utile (perdita) dell'esercizio 2.656.048 647.066

Per quanto riguarda le seguenti informazioni:
e La natura dell’attivitd d’impresa;
o [ fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio;

e [ rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti ¢ sottoposte al controllo di queste

ultime;

si rinvia alla descrizione dettagliata nella relazione sulla gestione.

Criteri di formazione

1l seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 ¢ seguenti del codice civile, come
risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell’articoli 2427 del codice civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2423, parte integrante del bilancio di esercizio.

Ai sensi dell’articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa ¢ stata redatta in unita di Euro.
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Criteri di valutazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c)

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2013 non si discostano da quelli
utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e
nella continuitid dei medesimi principi e fatte salve le variazioni derivanti dall’applicazione dei
nuovi principi introdotti dal decreto legislativo n. 6/2003 recante la riforma del diritto societario.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita nonché tenendo conto della funzione
economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

L’applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I’effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell’elemento attivo o del passivo
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma — obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio —, consente la
rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423 comma 4 del Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

I costi di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita con utilita
pluriennale, sono stati iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono stati
ammortizzati in un periodo di cinque esercizi.

Nelle voci in esame sono stati iscritti i costi relativi alla costituzione della societa nonché le spese
inerenti I’acquisto del ramo d’azienda relativo all’impianto di Grumolo delle Abbadesse.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno, le licenze,
concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 33%.

Le migliorie sui beni di terzi, iscritte tra le Altre immobilizzazioni immateriali, sono ammortizzate
con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.
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Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
I’utilizzo dell’immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti
di cassa di ammontare rilevante.

Le aliquote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I’utilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote,
non modificate rispetto all’esercizio precedente e ridotte alla meta nell’esercizio di entrata in
funzione del bene:

- costruzioni leggere: 10%

- impianti e macchinari: 10%

- attrezzature: 10%

- altri beni (mobili, macchine d’ufficio, automezzi, mezzi di trasporto interno): max 20%

Relativamente all’impianto di discarica di Grumolo delle Abbadesse, iscritto alla voce “Altri beni”,
ed evidenziato alla sottovoce “Beni gratuitamente devolvibili”, I’ammortamento del costo
complessivo sostenuto per la sua realizzazione & stato imputato in proporzione al volume occupato
dai rifiuti conferiti in discarica nell’esercizio, sul totale del volume autorizzato.
Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I"immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.

Crediti
Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei crediti al

valore presunto di realizzo ¢ ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in
considerazione le condizioni economiche generali.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell’effettiva competenza temporale dell’esercizio.

Per i ratei e i risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato I’iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze di magazzino

Materie prime, sussidiarie e di consumo sono iscritte al costo di acquisto, comprendendo anche gli
eventuali costi accessori.
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Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell’esercizio non erano determinabili I’ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non
si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili
ed essendo stimabile con ragionevolezza I’ammontare del relativo onere.

Fondo T.F.R.

Rappresenta I’effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e di contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.ll fondo
corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura
del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed ¢ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai
dipendenti nell’ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto:
- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I’esercizio, determinate secondo
le aliquote e le norme vigenti;
- I’ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee o annullate nell’esercizio;
- le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle aliquote
intervenute nel corso dell’esercizio.

Riconoscimento ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Gli impegni sono stati indicati nei conti d’ordine al valore nominale, desunto dalla relativa
documentazione.

Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 11
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Dati sull’occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ¢ desumibile dalla seguente tabella:

DAT! SULL' OCCUPAZIONE 2013 2012

Numero operai 113,3 1171
Numero impiegati, quadni

e dirigenti 20,0 20,6
TOTALE DIPENDENTI 1333 137.7

mentre l'organico effettivo al 31 dicembre 2013 & cosi composto:

DAT! SULL' OCCUPAZIONE  Saldo al 31/12/2013

Saldo af 31/12/2012

Numero operai 115 116
Numero impiegati, quadrie

dirigent 20 20
TOTALE DIPENDENTI 135 136

Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013
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Attivita

B) Immobilizzazioni

L Immobilizzazioni immateriali

IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
210.750 251.717 -40.967
Totale movimentazione delle Inmobilizzazioni Immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
Immobilizzazioni Immateriali Nette Saldo al Incrementi  Decrementi Amm.to Altri Saldo al
31112/ 2012 esercizio movimenti 31/12/ 2013
Costi impianto e ampliamento 280.280 29.501 48.256 358.037
F.amm. costi impianto e ampliamento 119.553 71.607 1 191.161
COSTI DI IMPIANTO ED
AMPLIAMENTO 160.727 29.501 -71.607 48.255 166.876
Costi di ricerca e sviluppo 4.161 4161
F.amm. costi di ricerca e ricerca 4.161 4.161
COSTI DI RICERCA, SVILUPPO E
PUBBLICITA’
Brevetti
F.amm. brevetti
DIRITTI DI BREVETTO
Concessioni Vicenza ed altri comuni
F.amm. concessioni Vicenza ed allri
comuni
Comlonl Vicenza ed altrl comunl
Know how
F.amm. know how
Costi di know how netti
CONCESSIONI, LICENZE E MARCHI
Avviamento 25272 25.272
F.do ammortamento avviamento 10.109 2.527 12.636
COSTI Di AVWIAMENTO 15.163 -2.527 12.636
Differenza di consolidamento
F.do differenza di consolidamento
DIFFERENZA Di CONSOLIDAMENTO
NETTA
Immo.immat.in corso e acc. 48.256 1.322 -48.256 1.322
IMMOB.IMMAT.IN CORSO E ACCONTI 48.256 1.322 -48.256 1.322
Spese di incremento beni di terzi 34.569 18.910 1 53.480
F.amm. spese di incremento beni di terzi 17.934 9.885 1 27.820
Spese di incremento beni di terzi nette 16.635 18.910 -9.885 25.660
Software 34.525 34.525
F.amm. software 23.589 6.680 30.269
Costi software netti 10.936 -6.680 4.256
Altri oneri pluriennali
F.amm. altri oneri plurienn.
Altri onerl pluriennaii netti
ALTRE IMMOBILIZZAZIONI
IMMATERIALI 27.571 18.910 -16.565 29.916
IMMOBILIZZ. IMMATERIAL! NETTE 251.717 49.733 -90.699 -1 210.750
Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 13
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Rispetto all’esercizio precedente vi & stato un incremento della posta riferita ai costi di impianto e
ampliamento pari ad Euro 77.757. I costi in oggetto riguardano la prosecuzione dell’attivita di
revisione del sistema di raccolta, cd. sistema di porta a porta. Nel corso dell’esercizio, con il
completamento del porta a porta nell’area esterna e le attivazioni dei sistemi di prossimitd nei
quartieri Villaggio del Sole, S.Pio X, via Fiume la raccolta integrata porta a porta ha raggiunto
ormai il 50% delle utenze.

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate nel corso dell'anno
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 2 e 3-bis, C.c)

Non sono state effettuate rivalutazioni o svalutazioni nel corso dell’esercizio.

IL. Immobilizzazioni materiali

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
12.120.819 12.780.692 -659.873

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Immobilizzazioni Materiali Nette  Saldo al Incrementi Decrementi Amm.to Altri movimenti Saldo al
31112/ 2012 esercizio 31112/ 2013
Terreni 109.271 2.249 111.520
Fabbricati 48.871 -36.471 12.400
F.amm. fabbricati 42.877 -36.471 230 6.636
TERRENI E FABBRICATI 5.994 109.271 -230 2.249 117.284
Impianti e macchinario 6.607.043 319.258 -1.695.256 1 5.231.046
F.amm. imp. e macchinario 2.884.950 -1.678.777 493.216 1.699.389
IMPIANTI E FABBRICATI 3.722.093 319.258 -16.479 -493.216 1 3.531.657
Aftrezz. industr., commerciali 7.474.346 525.381 -90.783 7.908.944
F.amm. attrezz. ind., comm. 2.062.273 -90.364 568.364 2.540.273
ATTREZZAT. COMM. E INDUSTRIALI 5.412.073 525.381 -419 -568.364 5.368.671
Beni concessi in affitto
F.amm. beni conc. in affitto
Beni concessl in affitto netti
Altre immobilizzazioni materiali
F.amm. altri beni materiali
Altre Immobiiizzaz. materlali netti
Beni in locazione finanziaria
F.amm. beni in locazione finanziaria
Beni in locazlone finanziaria
Beni gratuitamente devolvibili 12.944 448 -1 12.944.447
F.amm. beni gratuitamente devolvibili 9.306.165 535.076 -1 9.841.240
Beni gratuitamente devoivibill netti 3.638.283 -535.076 3.103.207
ALTRI BENi 3.638.283 -535.076 3.103.207
Imm.mat. in corso e acconti 2.249 -2.249
IMMOB.IMMAT.IN CORSO E
ACCONTI 2.249 -2.249
IMMOBILIZZ. MATERIAL! NETTE 12.780.692 953.910 -16.898 -1.596.886 1 12.120.819
Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 14
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Terreni e fabbricati

La societa ha acquistato nel corso del 2013 la piena proprieta di un terreno su cui insistono gli uffici
ed il fabbricato leggero all’interno del quale viene effettuato il vaglio e la pressatura dei rifiuti che
vengono poi definitivamente collocati nella discarica.

Beni gratuitamente devolvibili
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.cl)

La posta ricomprende i costi sostenuti per la realizzazione dell’impianto di discarica controllata,
sito in Grumolo delle Abbadesse, comprensivo del valore del terreno in proprieta, sul quale la
discarica ¢ realizzata.

L’impianto su cui ¢ stata realizzata la vecchia discarica, entrato in funzione nel 1999, & interamente
completato; non ci sono stati incrementi di costo nel corso del 2013.

L’ammortamento, in quota crescente rispetto all’esercizio precedente, & parametrato allo
sfruttamento del biogas prodotto dall’impianto in relazione ai costi di gestione dello stesso. Dal
2011 gli ammortamenti vengono effettuati in misura proporzionale alla previsione di energia
elettrica prodotta, vista |’esaurita capacita di conferimento della discarica.

Prosegue inoltre 1’ammortamento del terreno e dei relativi oneri accessori sul quale insiste
’ampliamento della discarica; I’ammortamento del terreno, iniziato nel 2012, viene effettuato in
quote costanti per dieci anni ed ¢ correlato alla durata del contratto d’affitto del terreno stesso con
SIA, societa collegata di Valore Ambiente S.r.l., che ha in gestione I’ampliamento della nuova
discarica. Al termine della coltivazione della discarica & prevista la devoluzione gratuita del terreno
stesso al locatario.

IIL Immobilizzazioni finanziarie

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
28.572 28.572

La voce Immobilizzazioni finanziarie & costituita :

e dal valore della partecipazione in SIA S.r.l. di cui Valore Ambiente detiene il 49% delle
quote sociali, pari ad Euro 19.735;

® la voce residuale della posta, pari ad Euro 8.837 ¢ costituita da depositi cauzionali prestati a
terzi.
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C) Attivo circolante

ATTIVO CIRCOLANTE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
8.252.121 6.244.959 2.007.162
L. Rimanenze
Magazzino Variazione Altri movimenti
Saldo al 31112/ 2012 netta Saldo al 31/12/ 2013

Materie prime, sussidiarie e di consumo 376.539 -4,003 372.536
F.svalutazione materie prime 95.148 2.485 97.633
Materle prime 281.391 -6.488 274.903
Semliavorati
Lavori in corso
Prodotti finitl
Merci
Acconti su scorte
RIMANENZE NETTE 281.391 -6.488 274.903

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all’esercizio precedente e motivati nella prima
parte della presente Nota integrativa. Il valore finale delle rimanenze, pari ad Euro 372.536, ¢
rettificato dal correlato fondo svalutazione scorte pari ad Euro 97.633.

IL. Crediti
Crediti del Circolante Entro 12 mesi Quota 1-5 anni Quota > 5 anni Totale
Crediti verso clienti 640.852 640.852
Crediti verso controllate
Crediti verso collegate 948.970 948.970
Crediti verso controllanti 6.143.328 6.143.328
Crediti tnbutari 23.083 23.083
Per imposte anticipate 149.375 149.375
Altri crediti 14.332 14,332
TOTALE CREDITI DEL CIRCOLANTE 7.919.940 7.919.940

Per quanto concerne la ripartizione dei crediti verso

clienti operanti a livello locale.

clienti secondo area geografica si tratta di

Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013
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Le eccezioni riguardano:
o il Gestore dei Servizi Elettrici S.p.A. al quale viene fatturato il corrispettivo per la
produzione di energia elettrica ottenuta dallo sfruttamento del biogas;
* il Consorzio nazionale per la raccolta, il riciclaggio ed il recupero della plastica.

Crediti verso clienti

Crediti verso clienti Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Crediti BT verso clienti/ utenti 401.921 273.454 128.467
Fatture da emettere vs. clienti/utenti 151.073 1.236.261 -1.085.188
Crediti vi~Comune di Vicenza 45.408 81.825 -36.417
Crediti v/societa del gruppo 42 450 46.961 -4.511
F.sval.crediti BT verso clienti

Crediti verso clienti 640.852 1.638.501 -997.649

Crediti verso imprese Collegate

[ crediti verso la societa SIA S.r.l., societa collegata di Valore Ambiente S.r.l., pari
complessivamente ad Euro 948.970, sono cosi ripartiti:

1) per Euro 522.036 riguardano quasi esclusivamente i corrispettivi relativi al contratto di
servizio, al contratto di locazione di attrezzature e al contratto di locazione del terreno
soggetto all’ampliamento della discarica;

.2)_per Euro164.067 si riferiscono alla rivalsa dei costi anticipati da Valore Ambiente S.r.l. e
finalizzati all’ampliamento della costruenda discarica;

3) per Euro 133.766 quali distribuzione dividendi dell’esercizio 2013.

4) per Euro 22.653 rilevati da SIA ma di spettanza di Valore Ambiente (dei quali € 19.194
relativi a costi di rivalsa di assicurazioni dell’anno 2011 e € 3.459 quale rivalsa di
decontribuzioni sul premio di risultato 2009 e 2010 e 201 1);

5) per Euro 29.634 come interessi attivi per pagamento dilazionato delle fatture relative aj
contratti in essere;

6) pr Euro 76.814 riguardano la rivalsa sui ricavi conseguiti dalla collegata e relativi al
conferimento del materiale per la copertura finale della parte della discarica esaurita di
spettanza di Valore Ambiente Srl.

Crediti verso controllante

Il credito di maggior rilevanza verso la capogruppo, pari ad 5.928.864, ¢ rappresentato dal
corrispettivo relativo all’ultimo quadrimestre 2013, oltre ad un conguaglio annuale, del servizio di
raccolta RSU e spazzamento effettuato nel Comune di Vicenza. Tale corrispettivo viene addebitato
alla capogruppo in quanto quant’ultima ¢ il soggetto gestore del servizio di gestione rifiuti nonché
affidatario dell’accertamento e della riscossione per il 2013 della TARES da parte del Comune di
Vicenza.
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L’art. 2, comma 1-quater, del D.L. 201/2011 ha riconosciuto la facolta di chiedere il rimborso della
maggior Ires versata per i periodi d’imposta precedenti a quello in corso al 31.12.2012, per effetto
della mancata deduzione della quota Irap relativa al costo del lavoro. Alla data di chiusura del
presente esercizio, il citato rimborso che avra luogo per il tramite della controllante AIM Vicenza
Spa , pari ad Euro 157.554, non ¢ ancora avvenuto.

I crediti residui, pari ad Euro 56.910, riguardano principalmente crediti relativi ad operazioni
accessorie al servizio di raccolta RSU e spazzamento effettuato nel Comune di Vicenza introitati
dalla capogruppo per conto di Valore Ambiente.

Crediti verso controllanti Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Crediti BT verso controllante AIM 202.199 174.420 27.779
Crediti cash pool. verso controllante AIM 3.060.749 -3.060.749
Crediti comm. BT verso controllante AIM 5.941.129 -1.291 5.942.420
Crediti verso controlianti 6.143.328 3.233.878 2.909.450

Crediti tributari ed imposte anticipate

La voce Crediti tributari riguarda il credito Irap scaturito dalla differenza tra gli acconti versati nel
corso del 2013 e I’imposta a debito dell’esercizio.

I Crediti per imposte anticipate, pari complessivamente ad Euro 149.375, sono ripartite:

- per Euro 109917 correlate a maggiori ammortamenti civilistici, eccedenti 1’aliquota
massima fiscale, per adeguare la vita utile residua di taluni cespiti conferiti, al netto
dell’utilizzo effettuato;

- per Euro 31.400 relative all’accantonamento al fondo futuro oneri legali;

- per Euro 8.058 per differente temporanee di costi deducibili per cassa anziché per
competenza; 1’assorbimento di tali differenza avverra nel corso del prossimo esercizio.

Credito verso altri

Crediti verso altri Saldo a! 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Crediti verso Stato 3.760 3.760
Crediti verso Regione ed Enti territ.
Crediti verso Enti diversi
Crediti verso Soc. del Gruppo 443 443
Crediti BT verso dipendenti
Crediti verso soci
Crediti per caparre e anticipi
Altri crediti entro l'esercizio 10.129 32.109 -21.980
Altri crediti oltre l'esercizio
Crediti verso aitri 14,332 35.869 - 21.537
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Tra gli altri crediti la voce principale & costituita dai crediti verso Inail per Euro 3.622 e per
rimborso danni per Euro 3.376.

IV. Disponibilita liquide

DISPONIBILITA' LIQUIDE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
57.278 31.211 26.067
Disponibitita liquide Saldo a! 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Depositi bancari e postali 57.403 31.266 26.137
Assegni -125 -55 -70
Cassa
DISPONIBILITA’ LIQUIDE 57.278 31.211 26.067

Le disponibilita liquide della societa al termine dell’esercizio, pari complessivamente ammontano
ad Euro 57.403 e sono rappresentate:

° per € 55.697 dal saldo a credito del conto corrente bancario aperto presso la Banca
Antonveneta;

e pere 1.706 dal saldo a credito del conto corrente bancario aperto presso la Banca Friuladria.

D) Ratei e risconti

RATEI E RISCONTI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

18.494 20.112 -1.618

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi
e ripartibili in ragione del tempo.

La posta relativa ai risconti attivi, pari ad Euro 6.658, ¢& costituita quasi per intero
dal risconto relativo ai bolli degli autoveicoli utilizzati nell’attivita aziendale.

I risconti attivi pluriennali riguardano invece:
* il maxicanone di leasing anticipato per Euro 11.091;
¢ premio per polizze fidejussorie per Euro 745.
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Passivita
A) Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4,7 e 7-bis, C.c.)
PATRIMONIO NETTO Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
6.365.977 5.563.813 802.164

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto :

Patrimonio Netto

Saldo al 31/12/ 2012

Incrementi

Decrementi

Altr
movim

i Saldo al 31/12/ 2013
enti

Capitale sociale
Riserva sovrappr. azioni
Riserva rivalutazione
Riserva legale
Riserva azioni proprie
Riserve statutarie
Riserva straordinaria
Soci c/apporti

Riserve di fusione
Altre riserve
Utili(perdite) a nuovo
Utile(perdita) esercizio

1.012.000

374.924

2.498.353

1.678.536

1.599.164

797.609

-1.6

1.012.000

83.927 458.851

3.295.962

78.536 1.599.164

Patrimonio Netto

5.563.813

1.599.164

-797.000

6.365.977

I movimenti intervenuti nelle voci di Patrimonio netto riguardano la destinazione dell’utile
dell’esercizio 2012 che, dedotta la quota attribuita alla riserva legale, pari ad Euro 83.927, ¢ stato
destinato, in sede di delibera di approvazione del bilancio, rispettivamente:

e per Euro 797.609 a fondo di riserva straordinario;

e per Euro 797.000 a dividendo.

Patrimonio netto di Gruppo Importo Possibilita Quota Imposte da Riepilogo utilizzi esercizi
utilizzo disponibile pagare in effettuati nei tre
caso di prec.esercizi
distribuzione
per copertura | per altre
perdite ragioni (1)
Capitale sociale 1.012.000 B
Riserve di Capitale:
Riserve di utili:
Riserva legale 458.851 AB
Altre riserve 3.295.962 AB.C 3.129.086
Differenze negative di
consolidamento
Utile (perdita ) a nuovo
Utile (perdita ) di periodo 1.599.164 AB.C 2.297.000
Totale 6.365.977
Quota non distribuibile 166.876
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Legenda

A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai Soci

(1) Gli utilizzt sono relativi agli utili destinati a dividendo negli esercizi 2011 (Euro 1.500.000) e 2012 (Euro 797 000)

Ai sensi del n. 5) ultimo capoverso dell’art. 2426 del c.c. non sono distribuibili riserve per un
ammontare pari ad Euro (costi impianto ed ampliamento) 166.876.

B) Fondi per rischi e oneri
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

FONDI PER RISCHI E ONERI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
3.325.779 3.515.423 -189.644
L N Altre Saldo al 31/12/
F.di rischi ed oneri Saldo al 31/12/ 2012 Accant. Utilizzi variazioni 2013

F.do trattam. quiescenza

F.do imposte differite 946.721 1.839 69.412 879.148
F.do altre imposte e tasse

F.do perdite soc.partec.

F.do oneri futuri su impianti diversi 2.468.702 122.071 2.346.631

F.do manutenzioni cicliche e oneri div.

F.do contenzioso legale 100.000 100.000
FONDI RISCHI 3.515.423 1.839 191.483 3.325.779

Il fondo imposte differite, trasferito a seguito del conferimento del ramo d’azienda nel corso del
2009 e che deriva dai maggiori ammortamenti effettuati fino all’esercizio 2007 in via extracontabile
e da disinquinamento fiscale, ¢ stato utilizzato nel 2013 per Euro 69.412.

Nel corso del 2013 la societa ha sostenuto costi per opere finali di completamento della vecchia
discarica di Grumolo per complessivi Euro 122.071, ne consegue I’utilizzo per pari importo del
relativo fondo accantonato negli esercizi precedenti. La relazione tecnica aggiornata al 31 dicembre
2013 da parte del responsabile tecnico della discarica ha riconfermato la congruitd del fondo
suddetto a garantire 1’esecuzione dei lavori di completamento del lotto esaurito della discarica.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

TRATTAMENTO FINE

RAPPORTO DI LAVORO Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

2.326.191 2.313.606 12.585
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La variazione del fondo nel corso del 2013 ¢ riportata nella seguente tabella:

F.do Trattamento fine rapporto

Saldo al 31/12/ 2012 2.313.606
Quota stanziata a conto economico 315.665
Utilizzo fondo 303.080
Altre vanazioni

Saldo al 31/12/ 2013 2.326.191

D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

DEBITI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
8.360.702 7.635.311 725.391

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa (articolo
2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Debiti Entro 12 mesi Quota 1-5 anni Quota > 5 anni Totale
Obbligazioni

Obbligazioni convertibili

Debiti verso soci per finanziamenti

Debiti verso banche 283.346 990.652 1.273.998
Debiti verso altri finanziatori

Acconti

Debiti verso fomitori 2.746.886 2.746.886
Debiti costituiti da titoli di credito

Debiti verso imprese controllate

Debiti verso imprese collegate 258.445 258.445
Debiti verso controllanti 3.316.060 3.316.060
Debiti tributari 146.107 146.107
Debiti verso istituti previdenzialt 267.514 267.514
Atri debiti 351.692 351.692
TOTALE DEBITI 7.370.050 990.652 8.360.702

Debiti verso banche

Il mutuo a cui Valore Ambiente & subentrata rispetto alla controllante, a seguito del conferimento
di ramo d’azienda del 2009, ammonta a fine esercizio 2013, quale effettivo debito per quote capitale
interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili, pari ad Euro 1.273.696; I’ ulteriore importo a debito
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v/ banche, pari ad Euro 302 rappresenta lo scoperto di c/c bancario di tesoreria al termine
dell’esercizio.

Debiti verso fornitori

I Debiti verso fornitori sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece
rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione
di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente I’ammontare definito con
la controparte.

Debiti verso fornitori Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Debiti MLT verso fomitori

Debiti BT verso fomitori 1.729.681 1.942.073 -212.392

Debiti per fatture da ricevere 770.634 770.286 348

Debiti v/Comune di Vicenza

Debiti v/societa del gruppo 246.571 565.536 -318.965
Debitl verso fornitori 2.746.886 3.277.895 -531.009

Debiti verso imprese Collegate
Al termine dell’esercizio Valore Ambiente Srl & debitrice nei confronti della collegata SIA Srl per

complessivi Euro 258.445; si tratta quasi esclusivamente di debiti di natura commerciale relativi aj
corrispettivi dovuti per il conferimento in discarica dei RSU.

=Debiti verso Controllante

Debiti verso controllanti Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Debiti BT verso controllante AlM 975.781 613.385 362.396
Debiti cash pool. verso controllante AIM 1.679.566 1.679.566
Debiti comm. BT verso controllante AlM 660.713 758.052 -97.339
Debitt MLT verso controllante AIM

Debitl verso controllanti 3.316.060 1.371.437 1.944.623

La principale voce di debito verso la capogruppo & costituita dal saldo a debito del conto di tesoreria
centralizzata pari ad Euro 1.679.566.

I restanti debiti verso la controllante AIM Vicenza SpA riguardano :

¢ Euro 660.713 per debiti di natura commerciale;
¢ Euro 975.781 per anticipazioni di natura finanziaria.
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Debiti Tributari

La voce Debiti tributari accoglie le passivita per imposte certe e determinate.

Debiti tributari Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Debiti tributari BT gestione discarica € ambiente 1.200 -1.200
Debiti per accise gas metano ed e.e.,addizionali div. 2 377 -375
Debiti verso erario ¢/IRPEF 141.846 132.422 9.424
Debiti verso erario c/iva 4.259 8.425 -4.166
Debiti imposte IRES
Debiti imposte IRAP 28.017 -28.017
Debiti tributari 146.107 170.441 -24.334

La voce di maggior rilevanza ¢ costituita dal debito a fine anno per ritenute irpef a carico dei
dipendenti.

11 debito per Ires & compreso nella voce debiti verso la controllante in quanto la societa aderisce al
consolidato fiscale.

Debiti verso Istituti Previdenziali

I Debiti previdenziali, essenzialmente verso Inps ed Inpdap, ammontano ad Euro 267.514.

Debiti verso altri

Altri debiti Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Altri debiti MLT

Debiti BT vs personale 191.997 216.966 -24.969
Debiti per ferie non godute e tfr 91.316 122634 -31.318
Debiti per caparre e anticipi

Debiti per depositi cauzionali da terzi 18.092 19.184 -1.092
Debiti v/Enti diversi 240 240
Altri debiti BT 50.047 47.802 2.245

Debiti v/societa del gruppo

Altri deblti 351.692 406.586 -54.894

Nella voce Altri debiti le poste di maggior rilevanza sono costituite dai debiti a vario titolo nei
confronti del personale dipendente che ammontano complessivamente ad Euro 283.313.

E) Ratei e risconti

RATEI E RISCONTI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
252.107 297.899 -45.792
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[ risconti pluriennali, pari ad Euro 63.230 al termine dell’esercizio, sono relativi a ricavi anticipati
riferiti a contributi in conto impianto da riscontare nel corso degli anni di utilizzo dei cespiti, in
misura proporzionale alle relative quote di ammortamento.

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi  Oltre 5 anni Totale
Risconti pass. Contributi ¢/impianto 7.296 29.185 26.749 63.230
Totale 7.296 29.185 26.749 63.230

La ricognizione economica definita nei precedenti esercizi con il Ciat di una parte dei rapporti
economici conseguenti all’applicazione delle tariffe approvate dalla Provincia, comprendenti anche
quote di ammortamento di impianti in esubero rispetto al piano economico della discarica, ha
comportato il rinvio agli esercizi successivi al 2009 di ricavi sotto forma di risconti passivi.
L’utilizzo dell’anno 2013 pari ad Euro 38.376 determina un residuo di ricavi da riscontare pari ad
Euro 187.505 in correlazione agli ammortamenti annui degli impianti suddetti.

Completano la posta ratei passivi pari ad Euro 1.372.

Conti d'ordine

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 9, C.c.)

- Conti d’ordine Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
o oy M{
Garanzle prestate
Aterzi 1.498.710 1.480.000

Ad imprese controllate

Ad imprese collegate

Ad imprese controllanti

Totale garanzie prestate 1.498.710 1.480.000
Altri contl d'ordine

Totale altrl conti d'ordine

Garanzie ricevute

Da terzi 521.379 326.026
Totale garanzie ricevute 521.379 326.026
Totale Contl d’ordine 2.020.089 1.806.026

L’importo di Euro 605.559 rappresenta la somma massima garantita per la corretta esecuzione delle
opere di ricomposizione finale della discarica di Grumolo delle Abbadesse: il beneficiario ¢la
Provincia di Vicenza.

E stata inoltre concessa una fidejussione a favore della Provincia di Vicenza del valore di Euro
645.000 a seguito del rilascio della licenza di autotrasporto per conto terzi a favore della societa.
Altre fidejussioni per Euro 248.151.

La societa ha inoltre ricevuto fidejussioni attive per Euro 521.379.
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Conto economico
A) Valore della produzione
VALORE DELLA PRODUZIONE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
19.823.222 20.158.540 -335.318
Ricavi per tipologia di servizio
Ricavi delle vendite e delle prestazioni Saldo al 31’12’ 2013 Saldo al 31’12’ 2012 Variazione
Ricavi settore Igiene Ambientale 17.601.466 18.263.330 -661.866
Ricavi settore Discarica 38.376 38.376 0
Ricavi diversi A1 287.531 283.325 4.205
TOTALE 17.927.372 18.585.031 -657.659

I ricavi di maggior rilevanza del settore di attivita “igiene ambientale” sono relativi al corrispettivo
riconosciuto dalla controllante per I’effettuazione del servizio di raccolta e spazzamento dei RSU
nella citta di Vicenza; detti ricavi ammontano ad Euro 16.911.208.

Altri Ricavi e Proventi

Gli Altri ricavi e proventi, per un totale complessivo di Euro 1.866.110, sono di seguito dettagliati:

Altri Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Plusvalenze ordinarie immobilizzazioni

immateriali

Plusvalenze ordinarie immobilizzazioni materiali 75.920 5.926 69.994

Ripresa fondo altre imposte e tasse

Ripresa altri fondi rischi

Prestazioni rese a soc. diverse

Rimborso danni, penalita 10.783 6.978 3.805

Vendita apparecchi e materiali 92.599 21.201 71.398

Recupero costi e servizi vari 1.984 1.984

Affitti attivi 495.428 495.236 192

Concessioni pubblicitarie

Ricavi diversi per correzione stime 170.036 67.947 102.089

Ricavi diversi A5 1.019.360 863.631 155.729
TOTALE ALTRI RICAVI E PROVENTI 1.866.110 1.460.919 405.191
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Nella voce Affitti attivi ¢ ricompreso il corrispettivo relativo ai canoni di locazione pagati dalla
collegata SIA Srl :
* riguardo agli impianti utilizzati in discarica per un ammontare annuo di Euro 134.678;
e riferiti al terreno su cui si sta realizzando progressivamente 1’ampliamento della discarica
per un corrispettivo annuo complessivo di Euro 354.270.

Rettifiche inerenti il costo del personale dell’esercizio precedente, pari ad Euro 48.682 sono state
appostate nella voce Ricavi diversi per correzione stime.

La posta Ricavi diversi per Euro 1.019.360 ¢ quasi interamente costituita da ricavi derivanti dallo

sfruttamento, a regime, del biogas prodotto dalla discarica esaurita e utilizzato per la produzione di
energia elettrica.

B) Costi della produzione

COSTI DELLA PRODUZIONE Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
17.254.488 17.281.199 -26.711

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci, per Euro 1.105.790, riguardano
principalmente ’acquisto del carburante destinato ai mezzi usati per la raccolta dei rifiuti e del
materiale relativo alla manutenzione degli stessi.

Costi per servizi

Le principali voci dei costi per servizi riguardano:

Costi per servizi Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Prestazioni di servizi intragruppo 255219 127.121 128.098

Prestazioni di servizi contr.servizio vs.capogruppo 663.919 752.232 -88.313

Lavori di manutenzione, riparaz. 547.035 387.674 159.361 .
Prestazioni di servizi 367.890 431114 -63.224
Trasporti e smaltimento rifiuti 5.089.691 5.275.857 -186.166

Gestione raccolta e spazzamento

Trasporto gas ed energia el. 3.253 3.253

Pubblicita e promozione 33.394 27.334 6.060 |
Servizi comm.li, bollettaz. lettura contatori 77.008 74.619 2.389

Consulenze professionali legali e notarili 37.068 3.548 33.520

Assicurazioni 167.489 145.838 21.651

Servizi vari per il personale 136.538 119.131 17.407

Servizi bancari, postali, telefonici 93.605 29.085 64.520

Compensi amministratori 30.000 30.000

Compensi sindaci 7.280 7.280
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Prest. di somministrazione 133.587 165.344 -21.757

Custodia e vigilanza 7.777 7.888 -111

Pulizia e rimessaggio 158.864 249.589 -90.725

Costi diversi di distribuzione

Altni servizi 504 3.876 -3.372
TOTALE 7.810.121 7.827.530 -17.409

Rispetto all’esercizio si evidenzia una leggera diminuzione dei costi relativi allo smaltimento dei

rifiuti.

Come rilevato nella Relazione sulla Gestione in allegato al presente bilancio, nel corso del 2013 di ¢
ridotta ulteriormente la quantita di rifiuti residuali smaltiti. Rispetto alle 28.000 t del 2012, il dato
finale 2013 si ¢ attestato sotto le 26.000 t con una riduzione di circa 7%.

La voce Prestazioni per contratto di servizio & costituita dal corrispettivo previsto contrattualmente
per I'incarico assunto dalla capogruppo, AIM Vicenza S.p.a., di svolgere tutte le attivita inerenti i
servizi di tipo commerciale, amministrativo e contabile-finanziario, mentre la voce prestazioni di

servizi intragruppo comprende altre prestazioni accessorie.

Godimento beni di terzi

Costi per godimento beni di terzi Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Canoni derivazioni e vari 6.609 3.518 3.091
Canoni leasing e noleggi 33.955 48.553 -14.598
Altri affitti passivi 240.941 243.954 -3.013
TOTALE 281.505 296.025 -14.520

I Costi per godimento beni di terzi sono pari complessivamente ad Euro 281.505.

Nel dettaglio, la voce si compone:

e Canoni leasing per I’automezzi utilizzato per la raccolta dei rifiuti per Euro 33.955;
e Canoni di affitto delle sedi locali della societa per Euro 240.941;

e Altri canoni per euro 6.609.

Con riferimento al contratto di leasing sottoscritto con la Credit Agricole Leasing Italia Srl si

dettagliano i valori richiesti ai sensi del D.Lgs. n.6/2003:

Descrizione

Contratto n. 015144607001

Quota capitale riferita ai canoni maturati
Quota interessi riferita ai canoni maturati
Valore attuale dei canoni a scadere (¢ )
Valore attuale del prezzo di opzione finale di acquisto (d)

Totale ( ¢ + d)

26.408
6.149
110.383
1.516

111.899
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Costi per il personale

Costi del personale Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Salari e slipendi 4.262.879 4.298.914 -36.035
Oneri sociali 1.509.867 1.504.632 5.235
Trattamento di fine rapporto 315.665 350.335 -34.670
Trattamento di quiescenza e simili 42.286 41.595 691
-Costo contributi dopolavoro
-Costo ferie non godute -2.543 -56.773 54.230
-Altri costi del personale 6.882 6.840 42
Altri costi 4.339 -49.933 54.272
TOTALE 6.135.036 6.145.543 -10.507

Nella voce Costi per il personale sono compresi gli oneri per il personale dipendente inclusi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e
accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Ammortamenti Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Ammonamegli costi impianlo e ampliamento 71.607 56.056 156.551
Ammortamenti costi ricerca e sviluppo
Ammortamenti Know how
Ammortamenti concessioni Vicenza e altri Comuni
Ammortamenti avviamento 2.527 2.527
Ammortamenti differenza di consolidamento
Ammortamenti spese increm.beni di terzi 9.885 8.608 1.277
Ammortamenti software 6.680 6.863 -183
Ammortamenti altri oneri pluriennali

Immobilizzazionl immaterlali 90.699 74.054 16.645
Ammortamenti fabbricati 230 451 -221
Ammortamenti impianli, macchinan 493.216 427.377 65.839
Ammortamenti attrezzature industriali e comm.li 568.364 536.623 31.741
Ammortamenti beni in locazione finanziaria
Ammortamenti beni gratuit.devolvibili 535.076 530.357 4.719
Ammortamenti altre immobilizzazioni materiali

Immobillzzazloni materlali 1.596.886 1.494.808 102.078

TOTALE 1.687.535 1.568.862 118.723

Come rilevato in sede di commento della posta Immobilizzazioni Materiali, concorre alla
determinazione degli ammortamenti 2013 dei beni gratuitamente devolvibili anche il terreno e i
relativi oneri accessori sul quale insiste Pampliamento della discarica; in dettaglio la quota
complessiva riferibile a questa categoria di cespiti & cosi ripartita:
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e Per Euro 276.434 alla discarica;
e Per Euro 258.642 al terreno su cui insiste ’'ampliamento della discarica.

Variazione delle rimanenze delle materie prime

La posta considera la variazione delle rimanenze finali che al termine dell’esercizio ammontano ad
Euro 372.536, valore quest’ultimo al lordo dell’accantonamento annuo al relativo fondo
svalutazione scorte per Euro 2.485.

Oneri diversi di gestione

Oneri diversi di gestione Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Minus valenze ordinarie immobilizzazioni immaterialt
Minus valenze ordinarie immobilizzazioni materiali 10.798 10 10.788
Imposte diverse 80.705 63.699 17.006
Liberalita e perdite su crediti 801 -801
Tasse possesso automezzi 16.800 18.501 -2.701
Contributi ed erogazioni 27.552 19.529 8.023
Contributi all'Autorita energia elettr. e gas 259 278 -19
Pro-rata iva indetraibile
Sopravv.passive per corrrez.stime 82.739 247 .441 -164.702
Altri oneri diversi di gestione 10.110 6.456 3.654
TOTALE 227.963 356.715 -128.752

La tassa di occupazione permanente sul suolo pubblico utilizzato per il posizionamento dei
cassonetti e versata al Comune di Vicenza, pari ad Euro 53.333, rappresenta la principale
componente della posta Imposte diverse.

La voce di maggior rilevanza inclusa tra gli Oneri diversi di gestione, pari ad Euro 82.659, riguarda
rettifiche di costi imputati nei precedenti esercizi.

C) Proventi e oneri finanziari

PROVENTI E ONERI FINANZIARI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
53.290 -50.175 103.465

In sede di approvazione del bilancio 2013 della collegata S.I.A. Srl, I’assemblea dei soci ha
deliberato, tra I’altro, la distribuzione di dividendi a favore di Valore Ambiente Srl per complessivi
Euro 133.766.
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Altri proventi finanziari

[I'totale degli altri proventi pari ad Euro 46.919 ¢ costituito dalle due tabelle di dettaglio:

Altri proventi finanziari Saldoal 31/12/2013  Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Interessi c/c bancari e postali 2 2

Interessi su crediti commerciali 29.634 9.241 20.393
TOTALE 29.636 9.241 20.395

[1'saldo a credito verso SIA per crediti di natura commerciale ha comportato un addebito di interessi
a carico della collegata per Euro 29.634.

Altri proventi finanziari Saldo al 31/12/ 2013  Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Altri prov.finanz.diversi dai precedenti impr.controllate

Altri prov.finanz.diversi dai precedenti impr.controllanti 17.283 142.878 -125.595
TOTALE 17.283 142,878 -125.595

La capogruppo AIM Vicenza SpA ha riconosciuto a Valore Ambiente interessi attivi pari ad Euro
17.283 di cui:
® Euro 5.018 per condizioni di pagamento dilazionato di crediti di natura commerciale;
® Euro 12.265 derivanti dall’adesione della societa alla tesoreria centralizzata gestita dalla
capogruppo.

Interessi e altri oneri finanziari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Oneri finanziari Saldo al 31/12/ 2013  Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Interessi ed altri oneri finanziari verso imprese controllate
Interessi ed altri oneri finanziari verso imprese collegate
Interessi ed altri oneri finanziari verso imprese controllanti 69.550 133.689 -64.139

TOTALE 69.550 133.689 -64.139

Gli interessi passivi sostenuti nell’esercizio nei confronti della capogruppo riguardano:

* Per Euro 66.069 interessi passivi maturati a seguito dell’adesione della societa alla tesoreria
centralizzata gestita dalla capogruppo;

* PerEuro 3.481 interessi di competenza per pagamento ritardato di fatture commerciali.

La societa ha inoltre sostenuto ulteriori oneri finanziari per Euro 57.845, relativi:

Per Euro 33.698 a interessi di competenza sul mutui;
Per Euro 14.233 a interessi su scoperti di c/c bancario;
Per Euro 9.334 a interessi nei confronti di SIT Spa;
Per Euro 580 interessi moratori da fornitori.
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E) Proventi e oneri straordinari

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
-65.969 -295.405 229.436
Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione

Proventi straordinari

Proventi straordinari plusvalenze da alienazioni

Proventi straordinari altre sopravv.attive 5.017 356.787 -351.770
Quota annua contributi in ¢/ capitale 7.296 7.296

TOTALE 12.313 364.083 -351.770
Oneri straordinari Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Oneri straordinari per minusvalenze da alienazioni
Oneri straordinari imposte relative ad anni precedenti 78.282 23.678 54.604
Oneri straordinari per altre sopravvenienze passive 635.810 -635.810

TOTALE 78.282 659.488 -581.206

La voce sopravvenienze passive riguarda rettifiche di imposte stanziate a bilancio in esercizi
precedenti.

R) Imposte sul reddito d’esercizio

IMPOSTE SUL REDDITO Saldo al 31/12/ 2013  Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
956.891 853.225 103.666
Imposte sul reddito Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Imposte sul reddito d'esercizlo correntl
Imposte sul reddito IRES 631.621 521.419 110.202
Imposte sul reddito IRAP 389.571 385.202 4.369
Totale 1.021.192 906.621 114.571
Imposte differite (anticipate) sul reddito
Imposte diffente -67.573 -53.136 -14.437
Imposte anticipate -3.272 260 -3.532
Totale -64.301 -53.396 -10.905

Altre Imposte sul reddito

Altre imposte sul reddito
Totale

TOTALE IMPOSTE 956.891 853.225 103.666
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Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Per quanto attiene I'IRES, il debito per imposte & rilevato alla voce Debiti verso la societa
consolidante al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta.

Fiscalita differita / anticipata

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla
fiscalita differita e anticipata.

Le imposte differite derivano dai maggiori ammortamenti fiscali effettuati in via extracontabile
fino al 31.12.2007: il progressivo recupero delle suddette eccedenze pregresse ha comportato un
utilizzo del fondo nel corso del 2012 pari ad Euro 69.413.

Sono state iscritte nell’anno imposte differite per Euro 1.839 relative a dividendi di cui & stata
deliberata la distribuzione ma no ancora introitati al termine dell’esercizio in corso.

L’iscrizione delle attivita per imposte anticipate ¢ stata effettuata in quanto esiste la ragionevole
certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili a
fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore
all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Per quanto concerne la composizione dei crediti per imposte anticipate, si rinvia al commento della
omonima voce dell’attivo patrimoniale. Nel 2013 sono stati stanziati crediti per imposte anticipate
pari ad Euro 7.536, mentre I’ utilizzo ¢ stato pari ad Euro 10.808.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societa non ha emesso strumenti finanziari.
Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c)
La societa non ha strumenti finanziari derivati.
Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)
In conformita a quanto previsto dall’art. 2427 del C.C. si definiscono parti correlate i
soggetti definiti tali dal principio contabile internazionale concernente 1’informativa

di bilancio sulle operazioni con parti correlate. Non sussistono operazioni con parti
correlate rivelanti che non siano concluse a normali condizioni di mercato,

Bilancio e Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 33




(.4
l;_-_“.‘
=7
s

a3

Valore Ambiente S.r.l.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli
amministratori e ai membri del Collegio sindacale (articolo 2427, primo comma,

n. 16, C.c.).
Qualifica Compenso
Amministratori 30.000
Collegio sindacale 7.280

Le informazioni richieste dall’art. 2427, comma 1, punto 16-bis) del Codice
Civile relative ai corrispettivi spettanti alla societa di revisione legale sono incluse
nella nota integrativa del bilancio consolidato della controllante AIM Vicenza
S.p.A.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico ¢ Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

L’ Amministratore Unico

Vicenza, 4 giugno 2014
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VALORE AMBIENTE S.r.l.

Societa uni personale soggetta a direzione e coordinamento di AIM VICENZA Spa
Sede in Contra Pedemuro San Biagio, 72 - 36100 Vicenza
Capitale sociale Euro 1.012.000,00 i.v.
Reg. Imp. 03004930248 -Rea 291523

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013

Signori Soci,

I'esercizio chiuso al 31/12/2013 riporta un risultato positivo pari a Euro 1.599.164.

Al sensi dell’art. 2364, comma 2 c.c. la societd ha usufruito del termine maggiore dei
180 giorni per I’approvazione del bilancio d’esercizio a seguito dell’attivita di analisi e
predisposizione di un piano d’investimenti per gli esercizi dal 2014 al 2018 compatibile
con le tematiche ambientali utili al riconoscimento di un importante finanziamento BEI.
La societa € stata inoltre impegnata nella predisposizione del Piano Finanziario 2014, la
cui elaborazione ha richiesto un approfondimento della normativa di transito dalla
TARES alla TARI. Con determina nr. 60/2013 il Gruppo AIM ha aggiudicato la gara
per Iaffidamento dell’incarico di revisione legale dei conti alla Mazars spa per il
triennio 2013-2015. Il subentro della societa aggiudicatrice alla Ria Spa, ha imposto un
periodo piti lungo di approfondimento e analisi delle attivita gestite dal Gruppo AIM e
delle relative tematiche in corso, quale start-up fisiologico che ha coinvolto ’intera
struttura amministrativa.

E’ in corso la realizzazione del “progetto cespiti” di Gruppo che prevede ’adozione di
un nuovo applicativo in grado di gestire I’intero patrimonio del Gruppo AIM su
un’unica piattaforma informatica. Il nuovo applicativo sara in grado di garantire una
maggiore flessibilitd nella gestione del dato contabile con conseguente maggiore
rapidita nella predisposizione della reportistica infraannuale e di consuntivo.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La Societa svolge la propria attivita nel settore dello spazzamento, della raccolta e dello
smaltimento dei rifiuti solidi urbani, ed ha operato come soggetto gestore di discarica.

Al sensi dell’art. 2428 si segnala che Iattivita viene svolta nelle sedi di S. Rocco, Ca’
Perse, Pelosa e M. Crocetta per quanto attiene al servizio di igiene urbana svolta per il
Comune di Vicenza, oltre che nella sede di Grumolo delle Abbadesse (VI) dove ha sede
la discarica.

Sotto il profilo giuridico la societa & soggetta alla direzione e coordinamento del Gruppo
AIM tramite la Capogiuppo AIM Vicenza S.p.A..
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Andamento della gestione

La gestione dell'esercizio 2013 presenta un andamento positivo in un contesto
societario, organizzativo e operativo in evoluzione.

Con il conferimento, avvenuto nel 2011, del ramo costituito dall'ampliamento della
discarica di Grumolo delle Abbadesse nella nuova societa SIA Srl  (Societa
Intercomunale Ambiente Srl) e con la cessione del 51% delle quote al Consorzio CIAT,
la gestione operativa della discarica & ora interamente affidata alla societd partecipata
SIA Stl che ne dovra curare la costruzione, gestione e ampliamento.

Rimane peraltro nelle competenze di Valore Ambiente lo sfruttamento economico del
biogas estratto dal primo lotto e la realizzazione delle opere di copertura finale della
discarica esistente mediante utilizzo delle risorse economiche appostate nell’apposito
fondo di accantonamento costituito durante la fase attiva della discarica.

Valore Ambiente rimane operativa nella gestione, per conto di AIM Vicenza spa, del
servizio di Igiene Urbana nel Comune di Vicenza.

Dal punto di vista operativo, & proseguita |attuazione della revisione del sistema di
gestione dei rifiuti urbani nel Comune di Vicenza, secondo il Piano Industriale adottato
nell’ambito della delibera di approvazione del Piano Finanziario 2011 (delibera CCn°
18 del 01.04.2011).

Andamento economico generale

Divisione Igiene Ambientale

Con I’approvazione del Piano Finanziario 2011 il modello organizzativo € stato
aggiornato e adeguato agli obiettivi fissati dal Dlgs 152/2006.

Dati gli obiettivi post1 e viste le esperienze maturate, il Piano indica nella raccolta
domiciliata, “porta a porta”, integrata ove necessario da sistemi di prossimita, il modello
organizzativo per la raccolta dei rifiuti urbani nella citta di Vicenza.

Il modello adottato dal Comune di Vicenza & stato validato dal Piano d’ Ambito
approvato dall’Assemblea dei Comuni appartenenti all’ATO Vicentino RU con il
provvedimento n°4 del 15.10.2012.

Nel corso dell’esercizio, con il completamento del porta a porta nell’area esterna e le
attivazioni dei sistemi di prossimita nei quartieri Villaggio del Sole, S.Pio X, via Fiume
la raccolta integrata porta a porta ha raggiunto ormai il 50% delle utenze.

Si espongono di seguito alcuni indicatori utili a comprendere i risultati raggiunti
nell’esercizio 2013:

- TI’indice di raccolta differenziata & prossimo al 65%;

- miglioramento del posizionamento della citta di Vicenza nell’ambito dei
Capoluoghi di provincia, collocandosi al 7° posto rispetto alle 59 citta medio
grandi (>80.000 ab);

- riduzione dei rifiuti avviati a smaltimento che, rispetto al 2010 sono scesi
sotto le 26.000 t con un differenziale di miglioramento di quasi 10.000 t pari
ad un abbattimento di circa il 30%.

- Si conferma anche per il 2013 la riduzione della produzione complessiva di
rifiuti gia registrata tra il 2010 e il 2012 nella misura di circa 5.000 t in

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013 36




Valore Ambiente S.r.1.

meno.

Si segnala che lattiviti di cessione della carta da macero ha rilevato anche
nell’esercizio 2013 un risultato economico positivo, pur in un contesto economico
generale di grande difficolta per le materie seconde.

Relativamente all’attivita svolta sul materiale plastico, grazie al prolungamento a tutto il
2013 del limite al 18% posto sulla frazione estranea alla plastica, la societa & riuscita ad
acquisire ben 8 delle 12 mensilita di contribuzione.

Peraltro con il 2013 ¢ scaduto I’accordo quadro ANCI-CONAI e non sono ancora noti i
nuovi criteri per la valorizzazione del materiale conferito alle piattaforme COREPLA.

Altri elementi positivi della gestione sono quelli collegati all’efficientamento dei
processi operativi e al contenimento dei costi per il personale. Le integrazioni di
organico previste sono state infatti rinviate per effetto della rigidita della normativa sulle
assunzioni e per il mantenimento dei livelli minimi di servizio si & fatto ricorso a
prestazioni straordinarie (4.565 ore complessive 2013), oltre che al ricorso a prestazioni
integrative esterne anche nell’ambito dell’igiene del suolo.

Tariffe

Sul fronte tariffario, I’esercizio 2013 & stato caratterizzato dal ritorno al regime
tributario con la nuova TARES, introdotta dalla Legge n. 214/2011 e successive
modiche e integrazioni, non da ultima la Legge 228/2012 (legge di stabilita 2013).

In tale contesto le tariffe 2013 non sono variate a fronte, peraltro, di una crescita
inflattiva del 1,2% (4,3% rispetto ai servizi a regolamentazione locale e + 6,1% rispetto
alla raccolta rifiuti urbani). Complessivamente, dall'anno 2002, successivamente alla
trasformazione della tassa in tariffa, I’adeguamento complessivo delle tariffe & stato del
26,2%, misura sostanzialmente allineata all’andamento inflattivo generale (26,1%), ma
ben inferiore all’andamento dei costi per i servizi a regolamentazione locale (+5 1,6%), e
decisamente inferiore all’andamento nazionale dei servizi di raccolta rifiuti (+66,3%).
Peraltro, nel periodo citato la societa ¢ riuscita a raggiungere la copertura integrale dei
costi recuperando otto punti percentuali di scopertura.

Lo svolgimento del servizio per il Comune di Vicenza, nel corso dell’anno 2013,
raffrontato con gli anni precedenti, ¢ stato il seguente:

2013 2012 2011 2010 2009

Totale R.S.U. raccolti nel Comune

di Vicenza ton  67.425 67.341 70.767 73.235 72.432
Totale R.S.U. raccolti

differenziatamente ton  40.533 38.195 36.802 36.037 34.639
Indice di raccolta differenziata:

metodo Dgrv 3918/2002 % 64,4 61,2 56,5 53,8 52,4
metodo ISPRA/Legambiente % 61,0 57,7 53,2 50,3 49,0

Inoltre 1’Azienda ha trattato presso la stazione di travaso di M.Crocetta, per conto di
altri Comuni, i seguenti quantitativi:

2013 2012 2011 2010 2009
Rifiuti trattati per altri Comuni ton 195 187 1.094 103 118

Nel corso del 2013 ¢ stato rimodulato il contratto di servizio con la societa partecipata
SIA su una formula binomia: correlazione del corrispettivo agli effettivi conferimenti in
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discarica che ha generato una riduzione complessiva del valore di circa il 20%,
estensione del contratto per un ulteriore triennio ossia fino a febbraio 2017.

Investimenti

Gli investimenti effettuati dalla societa per il Settore Igiene Ambientale sono stati
destinati principalmente all’acquisito di nuovi mezzi, di campane e cassonetti ¢ al
sostanziale mantenimento della qualita del servizio.

Divisione discarica

Completato I’avvio operativo di S.L.A. Srl, Valore Ambiente Srl si ¢ limitata nella
prosecuzione dell’attivita di produzione di energia elettrica dal biogas estratto dalla
discarica grazie a una potenza operativa di 905 kW complessivi.

Nel corso del 2013 sono stati prodotti circa 6,0 MWh di energia elettrica, di cui 5,6
MWh ceduta a GSE come energia da fonti rinnovabili.

2013 2012 2011 2010 2009
Produzione lorda EE MWhe 5992 5708 6.722  5.548  4.207
Energia ceduta totale MWhe 5.635 5373 6.349 5.197 3.998

Nel corso del 2013 sono stati avviati i lavori per la realizzazione della copertura finale
del primo lotto per i quali sono & gia stanziato apposito fondo. Peraltro, in
considerazione del fatto che Sia ¢ I’attuale gestore della discarica e che ¢ gia presente in
loco con personale e mezzi adeguati, I’intera attivita & stata affidata alla stessa societa

partecipata nell’ambito di un ac
ed dei possibili contributi economici derivanti dall’

autorizzati.

Principali dati economici

cordo che prevede la valorizzazione dei volumi tecnici
impiego di rifiuti compatibili e

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio
precedente & il seguente (in Euro):

CONTO ECONOMICO A
VALORE AGGIUNTO

Saldo al 31/12/ 2013 Saldo a1 31/12/2012 Variazione
Valore della produzione 19.823.222 20.158.540 -335.318
Costi esterni 9.431.867 9.566.794 -134.927
Valore aggiunto 10.391.355 10.591.746 -200.391
Costo del lavoro 6.135.036 6.145.543 -10.507
Margine operativo lordo 4.256.319 4.446.203 -189.884
Ammortamenti, svalutazioni e altri
accantonamenti 1.687.585 1.568.862 118.723
Risultato operativo 2.568.734 2.877.341 -308.607
Proventi ed oneri finanziari 53.290 -50.175 103.465
Risultato ordinario 2.622.024 2.827.166 -205.142
Componenti straordinarie nette -65.969 -295.405 229.436
Risultato prima delle imposte 2.556.055 2.531.761 24.294
Imposte sul reddito -956.891 -853.225 -103.666
Risultato complessivo 1.599.164 1.678.536 -79.372
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A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella
sottostante alcuni indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio

dell’esercizio precedente.

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/ 2012
ROE netto 25,12% 30,17 %
ROE lordo 40,15 % 45,50 %
ROI 12,45 % 14,89 %
ROS 12,98 % 14,35 %

La flessione degli indici economici rispetto all’esercizio precedente & riconducibile
all’introduzione del tributo Tares rispetto al corrispettivo TIA.

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societi confrontato con quello dell’esercizio
precedente ¢ il seguente (in Euro):

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Saldo al 31/12/2013 | Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Immobilizzazioni materiali nette 210.750 251.717 -40.967
Immobilizzazioni materiali nette 12.120.819 12.780.692 -659.873
Immobilizzazioni finanziarie 28.572 28.572
Capitale immobilizzato 12.360.141 13.060.981 -700.840
Rimanenze 274.903 281.391 -6.488
Crediti verso Clienti 640.852 1.638.501 -997.649
Altri crediti 7.279.088 4.293.856 2,985.232
Ratei e risconti attivi 18.494 20.112 -1.618
Attivita di esercizio a breve termine 8.213.337 6.233.860 1.979.477
Debiti verso foritori 2.746.886 3.277.895 -531.009
Acconti
Debiti tributari e previdenziali 413.621 402.100 11.521
Altri debiti 3.926.197 1.871.607 2.054.590
Ratei e risconti passivi 252.107 297.899 -45.792
Passivita di esercizio a breve termine 7.338.811 5.849.501 1.489.310
[ Capitale d'esercizio a breve termine 874.526 | 384.359 | 490.167 |
Iﬁttivité a medio lungo termine I l ]
lTrR 2.326.191 | 2.313.606 | 12.585 |
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Altre passivita a medio a lungo termine 3.325.779 3.515.423 -189.644
Passivita a medio lungo termine 5.651.970 5.829.029 -177.059
I Capitale investito netto 7.582.697 7.616.311 -33.614]
Patrimonio netto 6.365.977 5.563.813 802.164
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine 990.652 1.273.695 -283.043
Posizione finanziaria netta a breve termine 226.068 778.803 -552.735
| Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 7.582.697 l 7.616.311 I -33.611'

A migliore descrizione della struttura patrimoniale della societa, si riporta di seguito

I’indice di struttura che conferma le corrette mo

medio/lungo termine.

Saldo al 31/12/ 2013 Saldo al 31/12/ 2012
Margine primario di struttura -5.994.164 -7.488.331
Quoziente primario di struttura 0,52 0,43

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2013, ¢ la seguente (in Euro):

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

dalita di finanziamento degli impieghi a

Saldo al 31/12/2013  Saldo al 31/12/ 2012 Variazione
Depositi bancari 57.403 31.266 26.137
Denaro e altri valori in cassa -125 -55 -70
Azioni proprie
Disponibilita liquide ed azioni proprie 57.278 31.211 26.067
Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizz.
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 283.346 810.014 -526.668
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)
Debiti finanziari a breve termine 283.346 810.014 -526.668
Posizione finanziaria netta a breve termine 226.068 778.803 -552.735
Quota a lungo di finanziamenti 990.652 1.273.695 -283.043
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)
Debiti finanziari a breve termine 990.652 1.273.695 -283.043
Posizione finanziaria netta a medio e lungo
termine 990.652 1.273.695 -283.043
Posizione finanziaria netta 1.216.720 2.052.498 -835.778
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A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante
alcuni indici di bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio
dell’esercizio precedente.

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012

Liquidita primaria 1,05 0,90
Quoziente di indebitamento 2,24 2,47
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,05 0,97

Tutti gli indici di cui sopra confermano un trend positivo di miglioramento in
particolare il quoziente d’indebitamento per il quale la variazione percentuale del
patrimonio netto ¢ risultata superiore a quella delle passivita.

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dell’impresa come evidenziato anche dal documento
sulla relazione sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli
esperti contabili, si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni attinenti
I’ambiente e il personale.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui sia stata
accertata una responsabilita della societa.

La nostra societa dispone della certificazione 1ISO 9001/2008 e 14001, quest'ultima
riferita all’ impianto di Monte Crocetta.

Personale

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi di morti, infortuni, malattie
professionali e cause di mobbing al personale iscritto al libro matricola, per i quali sia
stata accertata una responsabilita aziendale.

Investimenti

Gli investimenti effettuati dalla Societd sono pari a euro 1.003.644 ¢ si riferiscono
principalmente a:
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Descrizione migliaia di

euro

Manut straordinari automezzi 466
Acquisto cestini,cassonetti,campane, composter e cassoni 160
Discarica di grumolo delle Abbadesse 140
Sistema di chiusa e controllo conferimento rifiuti 90
Acquisto spazzatrice 33
Avviamento raccolta con calotte 28
Manutenzione straordinaria piazzale M. Crocetta 19
Acquisto macchina per impianto abbattimento polveri 10

Si riportano di seguito le informazioni richieste dall'articolo 2428, comma 2, del Codice
Civile:
Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2, nr.1, si segnala che nel corso dell’esercizio 2013 la
Societa non ha condotto attivita di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese
controllate, collegate, controllanti e consorelle:

La societd ha intrattenuto i seguenti rapporti con la capogruppo ed alcune delle societa

del gruppo:
Societa Debiti Crediti Debiti Crediti Costi Ricavi
finanziari  finanziari commerc. commerc.
A.LM., Vicenza S.p.A. 2.655.347 202.199 660.714 5.941.129 1.332.993 17.053.494
A.LM. Servizi a Rete S.r.l. 0 0 44.418 0 46.468 1.280
A.LM. Energy S.r.l. 0 0 73.165 0 190.875 0
A.LM. Mobilita S.r.L. 0 0 560 2.792 1.005 4.880
Valore Citta AMCPS S.r.l. 0 443 43.145 39.658 68.069 43,996
S.ILT.S.p.A 0 0 85.282 0 352.102 0
A.LM. Ecoenergy S.r.l 0 0 0 0 0
Totale 2.655.347 202.642 907.284  5.983.579 1.991.512 17.103.650

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche /o inusuali, sono regolati da
normali condizioni di mercato.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis,
del Codice civile

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivitd finanziarie della societa abbiano una buona qualita

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013 42



Valore Ambiente S.r.1.

creditizia.
Non vi sono attivita finanziarie ritenute di dubbia recuperabilita.

Rischio di liquidita
Le passivita finanziarie della societd riguardano prevalentemente scoperti di cassa a
breve garantiti dalla capogruppo.

Rischio di mercato
Non si segnalano rischi di tal genere.

Risorse umane
L’organico aziendale ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio,
le seguenti variazioni:

N. addetti al 31.12.2013 N. addetti al 31.12.2012

Dirigenti e impiegati 20 20
Operai 115 116
Totale 135 136

Evoluzione prevedibile della gestione

Vista la deliberazione del Consiglio Comunale n. 15 del 26.03.2013 con la quale ¢ stata
ratificata I’uscita dall’ ”in house providing” del Gruppo AIM, considerato che con la
stessa il Comune ha altresi disposto, ai sensi e per gli effetti dell’art. 34 del D.L. 179/ 12,
che le gestioni dei servizi pubblici locali affidati, tra cui anche il servizio di igiene
ambientale, proseguano sino alla data di scadenza della concessione, ovvero fino al
31.12.2025, lo sviluppo della societa si muovera secondo le seguenti linee strategiche:

- crescita, intesa come sviluppo delle attivitd consolidate e sviluppo di nuove
attivita, sia come assestamento impiantistico di bacino, che come allargamento
del bacino d’utenza anche attraverso il rafforzamento delle alleanze con altri
gestori;

- razionalizzazione della struttura operativa mediante azione di efficientamento
interno alla societa e con le altre societa del Gruppo.

E’ stato presentato alla Banca Europea di Investimento (BEI) un importante piano di
investimenti che prevede un impegno economico per 18 Min di euro nei prossimi
cinque anni. A fine di gennaio 2014 gli ispettori della BEI hanno effettuato una verifica
della documentazione progettuale presso la sede della Capogruppo AIM Vicenza Spa,
ed ¢ in fase di conclusione I’iter di valutazione della pratica cui seguira I’erogazione del
finanziamento.

Proseguira nel 2014 I’attuazione del processo di revisione del sistema di gestione RU,
gia delineato nel Piano Finanziario 2011 con analisi dell’area interna per zone
compatibili, con sistemi a bidoni, integrati con cassonetti di prossimita, al fine di
ottimizzare le risorse da destinare mantenendo I’equilibrio economico.

Congruentemente con il Piano Industriale sara ricercato lo sviluppo del sistema di
tariffazione puntuale per poter andare oltre lo strumento della tassazione secondo i
parametri di cui al DPR 158/99.
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Per quanto riguarda la discarica, la societa proseguira nella gestione della produzione di
EE da biogas estratto dal primo lotto e nella realizzazione delle opere di chiusura del
medesimo.

Con SIA Srl sara valutato un progetto di implementazione impiantistica per la
realizzazione di un impianto di selezione dei rifiuti in ingresso alla discarica al fine di
valorizzare le strutture, gli impianti esistenti (capannone, nastro, pressa e trituratore) e
I’immediata disponibilita della discarica per lo smaltimento degli scarti in adiacenza.

In tal modo verrebbero ridotti i flussi avviati alla discarica pur consentendo uno
sviluppo dell’attivita complessiva dell’impianto che potrebbe avere vita utile anche oltre
il termine dei conferimenti in discarica.

Documento programmatico sulla sicurezza

Ai sensi dell’allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di
protezione dei dati personali, gli amministratori danno atto che la Societa si ¢ adeguata
alle misure in materia di protezione dei dati personali, alla luce delle disposizioni
introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modalita ivi indicate. Il
Documento Programmatico sulla Sicurezza, & depositato presso la sede sociale.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Utile d’esercizio al 31/12/2013 euro 1.559.164
5% ariserva legale euro  77.958
ariserve euro 981.206
dividendo euro 500.000

Nel ringraziare per la fiducia accordata si propone al Socio di approvare il presente
bilancio.

Vicenza, 4 giugno 2014
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Relazione del Collegio Sindacale sull’attivita di vigilanza resa nel corso

dell’esercizio 2013 all’assemblea delegata ad approvare il bilancio.

Signori soci, :

il Collegio Sindacale & stato incaricato unicamente per lattivita di vigilanza
amministrativa a norma dell'art. 2403 ¢. 1 c.c., mentre I'attivita di revisione & stata
affidata dall'esercizio 2013 a Mazars S.p.A. di Padova.

La nostra attivita & stata ispirata alle norme di comportamento del Collegio Sindacale,
raccomandate dal Consiglio nazionale dei dottori commercialisti e degli Esperti
contabili.

In particolare:

>

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul principio
della corretta amministrazione avendo effettuato le periodiche verifiche
richieste dalla normativa vigente in merito alla funzione assegnata.

Abbiamo partecipato, ove possibile ed in mancanza ricevendo adeguata
informazione, alle assemblee ordinarie e straordinarie dei soci, svoltesi nel
rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne

Rdisciplinano il funzionamento e sulla base di cio, possiamo ragionevolmente

affermare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate ed in potenziale
conflitto di interessi o tali da compromettere lintegrita del patrimonio sociale.
Nel corso dell'esercizio siamo stati informati dall'Organo Amministrativo
sul’andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle decisioni riguardanti le operazioni straordinarie intervenute ed
esaurientemente riportate nel fascicolo di bilancio consegnatoci per la
presente relazione. In tal senso quanto riportato nella relazione sulla
gestione risponde alle informazioni forniteci durante gli incontri intervenuti.
Non ci sono pervenute nel corso dellesercizio denunce ai sensi dell'art,
2408 c.c. né sono pervenuti esposti.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle effettuate con parti correlate o infragruppo.

Per quanto a conoscenza del Collegio Sindacale, I'Organo Amministrativo
nella redazione del bilancio non ha derogato alle norme di legge di cui all’art.
2423, comma 4 c.c.

Abbiamo dato il nostro consenso alla iscrizione fra le attivita dei costi di
impianto e di ampliamento che sono coperti da riserve sino al loro
esaurimento.




> La societa & partecipata e rientra nel consolidato fiscale di gruppo ai fini
dell|RES e dell'IVA.
Il bilancio confluisce nel consolidato di gruppo in base al regolamento
definito per il consolidamento. Le partite trovano compensazione e
regolazione interna sia a livello di crediti/debiti che di liquidita adottando il
cash pooling giornaliero.

» Dalla nostra attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi
suscettibili di segnalazione o menzione.

> La societa ha operato congrui accantonamenti a copertura degli oneri
eventualmente sopravvenienti; in particolare il fondo obsolescenza
magazzino per € 97.633 ed un fondo oneri futuri di € 2.346.631 costituito e
gestito in previsione dei costi che dovranno essere sostenuti per le opere di
completamento e ripristino ambientale della discarica di Grumolo delle
Abbadesse.

Abbiamo preso atto della relazione della societa di revisione Mazars S.p.A. che ha
svolto il controllo contabile e del parere positivo espresso nella suddetta relazione.

Sulla base dei suddetti presupposti, a nostro giudizio il bilancio in esame nel suo
complesso & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico della societa in
conformita alle norme che disciplinano il bilancio di esercizio.

Sulla base di quanto precede, il collegio sindacale non rileva motivi ostativi
all'approvazione del bilancio di esercizio, che evidenzia un risultato positivo di euro
1.599.164, né& ha obiezioni da formulare in merito alla proposta dellAmministratore
Unico di destinazione dell'utile di esercizio.

Vicenza, 26 giugno 2014

? \
Il presidente del Collegio Sindacale ﬁ/
Dott. Arcangelo Boldrin / \

Il sindaco effettivo
Dott. Ezio Framarin Q ,

Il sindaco effettivo ‘
Dott. Bruno Savio @,L“&) T




MAZARS

Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Al Socio unico della
Valore Ambiente S.r.l.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Valore Ambiente
S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformitd alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete
al’Amministratore Unico della Valore Ambiente S.r.l.. E nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e delia
ragionevolezza delle stime effettuate dal’Amministratore Unico. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
emessa da altro revisore in data 6 giugno 2013.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Valore Ambiente S.r.l. al 31 dicembre
2013 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete all’Amministratore Unico della Valore Ambiente
S.r.l.. E di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n.001 emanato dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A
nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio di esercizio della
Valore Ambiente S.r.l. al 31 dicembre 2013.

Padova, 25 giugno 2014
Mazars S.p.A.

%%ano ianchi

(Socio — Revisore legale)
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